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ASML Holding N.V.

Neue
Bank

ASML Holding N.V. entwickelt, produziert und vertreibt Anlagen zur Halbleiterfertigung, insbe-
sondere Maschinen fiur die Chipherstellung mittels Lithografie. Das Unternehmen betreut welt-
weit an Uber 60 Standorten Kunden und ist einer der relevanten Firmen im aktuellen Hype beim

Thema Kiinstliche Intelligenz und deren Chips.

Ausgangslage

ASML wurde 1984 in den Niederlanden unter dem Namen
ASM Lithography Holding als Joint Venture zwischen Ad-
vanced Semiconductor Materials (ASM; heute ASM Inter-
national) und der Scientific and Industrial Equipment Divi-
sion von Philips gegriindet. Das Unternehmen bietet Chip-
herstellern alles, was sie flir die Massenproduktion von Mus-
tern auf Silizium mittels Lithografie bendtigen — Hardware,
Software und Dienstleistungen. Zu den Produkten von
ASML gehéren EUV-Lithografiesysteme (Extrem-Ultravio-
lett), DUV-Lithografiesysteme (Tief-Ultraviolett), general-
Uberholte Systeme, computergestlitzte Lithografie sowie
Mess- und Inspektionssysteme. Angetrieben durch Kl-
Chips sollte der Halbleitermarkt bis 2030 ein Volumen von
1 Billion US-Dollar erreichen. Dies dirfte zu einer andauernd
starken Nachfrage nach den fortschrittlichen Lithografie-
Tools fiihren, die von ASML hergestellt werden. ASML ist an
Uber 60 Standorten in rund 15 Landern weltweit tatig und
generiert ca. 85 % des Umsatzes in Stidostasien.

ASML Holding N.V.

Anlagevorschlag

Die kurzfristigen Auftragsaussichten von ASML erscheinen
aufgrund der Volatilitat der US-Zo6lle sowie des schwachen
US-Dollars leicht eingetriibt, auch wenn die Zélle die Investi-
tionsplane der Kunden bisher nicht beeinflussten. Dies sind
allerdings nur Momentaufnahmen, denn die steigende Nach-
frage nach Extrem-Ultraviolett-(EUV)-Systemen der nachs-
ten Generation sorgen weiterhin fir starkes Wachstum.
ASML hat mit seiner Technologie einen starken Wettbe-
werbsvorteil. Der Umsatz von ASML lag im Geschaftsjahr
2024 bei 28,3 Milliarden Euro. (Vorjahr 27,6 Milliarden Euro).
ASML plant ein Umsatzziel von EUR 44-60 Milliarden im
Jahr 2030 zu erreichen. Das Unternehmen visiert ein Roher-
tragsmargenziel von 56-60 % im Jahr 2030 an. Die aktuelle
Betriebsgewinnmarge liegt fir dieses Jahr bei 40-44 %. Im
Vergleich zu anderen Firmen in diesem Sektor wird die Aktie
aktuell mit einem Abschlag gehandelt. Nach dem Kursrick-
gang in den letzten beiden Monaten, sehen wir hier eine at-
traktive Trading-Moglichkeit.
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Disclaimer

Die in diesem Dokument enthaltenen Information beziehen sich auf borsengehandelte Aktiengesellschaften, Anlagefonds, Obligationen und strukturierte Finanzin-
strumente, die momentan von der Neue Bank AG beobachtet werden. Zusatzliche Empfehlungen und/oder Markt- wie auch Einzeltitelstudien, die dem Leser dieses
Dokuments moglicherweise vorliegen, wurden zu dem Datum vollendet, welches im entsprechenden Dokument angegeben wurde. Die hierin verwendeten Informatio-
nen stammen aus 6ffentlich zuganglichen Quellen, wie z.B. Bloomberg und MSCI, welche wir als zuverlassig erachten.

Wenn auch die Informationen der Neue Bank AG flr einzelne Finanzinstrumente mit aller Sorgfalt erarbeitet werden, so konnen Fehler wie auch Unvollstandigkeiten
grundsatzlich nicht ausgeschlossen werden. Dies resultiert dartiber hinaus in der Tatsache, dass die Neue Bank AG nicht flr Aussagen, Schatzungen, Erwartungen
und sonstige Details zu den untersuchten Unternehmen (z.B. Unternehmensstrategie, Wettbewerbssituation, konjunkturelle wie auch rechtliche Rahmenbedingun-
gen, Aussagen Uber alle Unternehmen, die im Zusammenhang mit dem untersuchten Unternehmen stehen etc.) haftet.

Ferner Ubernehmen die Neue Bank AG und deren Angestellte keine Haftung fur die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Aktualitat der Ansichten, Auffassungen, Einschat-
zungen, Empfehlungen oder inhaltlichen Ableitungen aus den Aussagen zu den einzelnen Finanzinstrumenten. Jegliche Haftung beschrankt sich auf grobe Fahrlassig-
keit und Vorsatz.

Die Neue Bank AG oder die Autoren der vorliegenden Publikation sind an den dargestellten Emittenten nicht oder jedenfalls unter 0,5% des Aktienkapitals beteiligt
und erhalten von den Emittenten keine Vergltung flr diese Publikation. Bitte beachten Sie diesbezliglich Punkt 3.6 Vergltungspolitik in unserer "Offenlegungspolitik”
sowie die "Information Gber den Umgang mit moglichen Interessenkonflikten”, beide auf www.neuebank.li veréffentlicht.

Die Informationen sind weder als ein individuelles Angebot noch als eine konkrete Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf eines Finanzin-
struments zu verstehen. Sie dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und stellen eine Momentaufnahme der Marktsituation dar. Wenn in dieser Publikation
Handlungsoptionen oder Empfehlungen erwahnt werden (wie z.B. Kauf oder Verkauf), und dies |hr Interesse weckt, lassen sie sich an einen qualifizierten Berater.

Der Inhalt dieser Publikation kann sich aufgrund geandert Umstande jederzeit andern, wobei unsererseits keine Pflicht besteht, einmal publizierte Informationen zu
aktualisieren. Kursangaben erfolgen ohne Gewahr. Die Informationen und damit verbundenen Publikationen der Neue Bank AG dirfen nur in den Landern verteilt
werden, in denen der Einklang mit dem dort geltenden Recht besteht. Alle die Personen, die in den Besitz der Publikation gelangen, sollen sich Uber die dort geltenden
Rechtsvorschriften informieren und diese Vorschriften befolgen. Die Empfehlungen wie auch die in diesem Zusammenhang veroffentlichten Dokumente durfen weder
ganz noch in Teilen vervielfaltigt oder sonst veroffentlicht werden. Alle Urheber- und Nutzungsrechte — auch Uber elektronische Kanale — verbleiben bei der Neue
Bank AG. Es sind alle Rechte vorbehalten.
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Disclaimer: Diese Marketingkommunikation dient ausschliesslich Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung
zur Beanspruchung einer Dienstleistung, zum Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tatigkeit sonstiger Transaktionen dar. Bitte beachten Sie, dass
jede Investition mit Risiken verbunden ist. Kurs und Wert von Finanzinstrumenten sowie daraus erzielte Ertrage konnen sowohl steigen als auch sinken oder konnen
ganz entfallen, z. B. aufgrund von Wechselkursschwankungen. Die Erhaltung des investierten Kapitals kann einem Anleger nicht zugesichert werden. Die zuklnftige
Performance von Investitionen kann nicht aus vergangenen Kursentwicklungen abgeleitet werden. In der Wertentwicklung einer Investition werden keine Provisionen
und Kosten berucksichtigt. Die Informationen in diesem Dokument stellen keine Entscheidungshilfen dar und eine professionelle Beratung durch einen unabhangigen
Finanz-, Rechts-, Buchhaltungs- und Steuerfachmann wird empfohlen. Die hier bereitgestellten Informationen wurden unter Beachtung grosster Sorgfalt erstellt.
Trotz aller Sorgfalt kann die Neue Bank AG jedoch keine Gewahr fiir die Qualitat, Korrektheit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der Inhalte Gbernehmen.
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