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Die Deutsche Telekom AG bietet als fiihrendes Telekommunikationsunternehmen Festnetz-,
Mobilfunk-, Internet- und TV-Dienste an. Mit T-Mobile ist sie besonders stark in den europai-
schen und US-amerikanischen Markten vertreten. Das deutsche Infrastrukturpaket soll den lau-

fenden Glasfaserausbau weiter unterstitzen.

Ausgangslage

Die Deutsche Telekom AG ist eines der weltweit fihrenden
Telekommunikationsunternehmen mit Hauptsitz in Bonn.
Das Unternehmen bietet Festnetz-, Mobilfunk-, Internet-
und IPTV-Dienste sowie ICT-Lésungen flr Geschaftskun-
den an. Der grosste Geschaftsbereich ist T-Mobile US, der
im Jahr 2024 rund 66 % des Konzernumsatzes generiert.
Europa (ohne Deutschland) tragt etwa 18 % bei, Deutsch-
land selbst rund 14 %. Die restlichen 2 % entfallen auf Sys-
temlosungen und sonstige Bereiche.

Segmentiert nach Geschaftsfeldern entfallen rund 87 %
des Umsatzes auf Telekommunikationsdienste, 9 % auf IT-
Services und 4 % auf sonstige Leistungen.

Mit Gber 250 Millionen Mobilfunkkunden weltweit verfolgt
die Telekom eine klare Wachstumsstrategie — insbesondere
durch Investitionen in 5G, Glasfaser und Digitalisierung. Sie
gilt als stabiler Dividendenwert und Innovationsfihrer.

Deutsche Telekom AG

Anlagevorschlag

Nach der Fusion ihrer Mobilfunktochter T-Mobile US mit
Sprint zahlt die Deutsche Telekom AG zu den weltweit fiih-
renden integrierten Telekommunikationsunternehmen. Der
Glasfaserausbau im Rahmen der sogenannten Gigabit-Offen-
sive schreitet weiter voran und durfte kinftig auch durch das
deutsche Infrastrukturpaket unterstitzt werden.

Die Deutsche Telekom AG konnte auch im ersten Quartal
2025 solide Ergebnisse vorlegen: Der Umsatz stieg gegen-
Uber dem Vorjahresquartal um 6,5 % auf EUR 29,76 Mrd.
und lag damit leicht Uber den Konsensschéatzungen von EUR
29,68 Mrd. Das bereinigte EBITDA nach Leasingzahlungen
erhdhte sich um 7,9 % auf EUR 11,30 Mrd. Der Ausblick
wurde vom Unternehmen leicht angehoben.

Im Vergleich zum Sektor wird die Aktie mit einem Aufschlag
gegenliber europdischen Mitbewerbern gehandelt — vor allem
aufgrund ihrer soliden Profitabilitat. Nach dem Kursriickgang
Anfang Juni sehen wir hier eine attraktive Trading-Maglich-
keit.
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Disclaimer

Die in diesem Dokument enthaltenen Information beziehen sich auf borsengehandelte Aktiengesellschaften, Anlagefonds, Obligationen und strukturierte Finanzin-
strumente, die momentan von der Neue Bank AG beobachtet werden. Zusatzliche Empfehlungen und/oder Markt- wie auch Einzeltitelstudien, die dem Leser dieses
Dokuments moglicherweise vorliegen, wurden zu dem Datum vollendet, welches im entsprechenden Dokument angegeben wurde. Die hierin verwendeten Informatio-
nen stammen aus 6ffentlich zuganglichen Quellen, wie z.B. Bloomberg und MSCI, welche wir als zuverlassig erachten.

Wenn auch die Informationen der Neue Bank AG flr einzelne Finanzinstrumente mit aller Sorgfalt erarbeitet werden, so konnen Fehler wie auch Unvollstandigkeiten
grundsatzlich nicht ausgeschlossen werden. Dies resultiert dartiber hinaus in der Tatsache, dass die Neue Bank AG nicht flr Aussagen, Schatzungen, Erwartungen
und sonstige Details zu den untersuchten Unternehmen (z.B. Unternehmensstrategie, Wettbewerbssituation, konjunkturelle wie auch rechtliche Rahmenbedingun-
gen, Aussagen Uber alle Unternehmen, die im Zusammenhang mit dem untersuchten Unternehmen stehen etc.) haftet.

Ferner Ubernehmen die Neue Bank AG und deren Angestellte keine Haftung fur die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Aktualitat der Ansichten, Auffassungen, Einschat-
zungen, Empfehlungen oder inhaltlichen Ableitungen aus den Aussagen zu den einzelnen Finanzinstrumenten. Jegliche Haftung beschrankt sich auf grobe Fahrlassig-
keit und Vorsatz.

Die Neue Bank AG oder die Autoren der vorliegenden Publikation sind an den dargestellten Emittenten nicht oder jedenfalls unter 0,5% des Aktienkapitals beteiligt
und erhalten von den Emittenten keine Vergltung flr diese Publikation. Bitte beachten Sie diesbezliglich Punkt 3.6 Vergltungspolitik in unserer "Offenlegungspolitik”
sowie die "Information Gber den Umgang mit moglichen Interessenkonflikten”, beide auf www.neuebank.li veréffentlicht.

Die Informationen sind weder als ein individuelles Angebot noch als eine konkrete Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf eines Finanzin-
struments zu verstehen. Sie dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und stellen eine Momentaufnahme der Marktsituation dar. Wenn in dieser Publikation
Handlungsoptionen oder Empfehlungen erwahnt werden (wie z.B. Kauf oder Verkauf), und dies |hr Interesse weckt, lassen sie sich an einen qualifizierten Berater.

Der Inhalt dieser Publikation kann sich aufgrund geandert Umstande jederzeit andern, wobei unsererseits keine Pflicht besteht, einmal publizierte Informationen zu
aktualisieren. Kursangaben erfolgen ohne Gewahr. Die Informationen und damit verbundenen Publikationen der Neue Bank AG dirfen nur in den Landern verteilt
werden, in denen der Einklang mit dem dort geltenden Recht besteht. Alle die Personen, die in den Besitz der Publikation gelangen, sollen sich Uber die dort geltenden
Rechtsvorschriften informieren und diese Vorschriften befolgen. Die Empfehlungen wie auch die in diesem Zusammenhang veroffentlichten Dokumente durfen weder
ganz noch in Teilen vervielfaltigt oder sonst veroffentlicht werden. Alle Urheber- und Nutzungsrechte — auch Uber elektronische Kanale — verbleiben bei der Neue
Bank AG. Es sind alle Rechte vorbehalten.
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Disclaimer: Diese Marketingkommunikation dient ausschliesslich Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung
zur Beanspruchung einer Dienstleistung, zum Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tatigkeit sonstiger Transaktionen dar. Bitte beachten Sie, dass
jede Investition mit Risiken verbunden ist. Kurs und Wert von Finanzinstrumenten sowie daraus erzielte Ertrage konnen sowohl steigen als auch sinken oder konnen
ganz entfallen, z. B. aufgrund von Wechselkursschwankungen. Die Erhaltung des investierten Kapitals kann einem Anleger nicht zugesichert werden. Die zuklnftige
Performance von Investitionen kann nicht aus vergangenen Kursentwicklungen abgeleitet werden. In der Wertentwicklung einer Investition werden keine Provisionen
und Kosten berucksichtigt. Die Informationen in diesem Dokument stellen keine Entscheidungshilfen dar und eine professionelle Beratung durch einen unabhangigen
Finanz-, Rechts-, Buchhaltungs- und Steuerfachmann wird empfohlen. Die hier bereitgestellten Informationen wurden unter Beachtung grosster Sorgfalt erstellt.
Trotz aller Sorgfalt kann die Neue Bank AG jedoch keine Gewahr flr die Qualitat, Korrektheit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der Inhalte Gbernehmen.
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