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PARTNERS GROUP HOLDING AG

PARTNERS GROUP HOLDING AG was founded in Switzerland in 1996 and is a leading provider
of private equity investment solutions. With a global presence, the company manages billions in
assets for institutional investors and is one of the market leaders in private equity and infra-

structure.

Starting position

Partners Group Holding AG is an international asset
manager listed on the SIX Swiss Exchange with a focus on
private equity investments and is headquartered in Baar in
the canton of Zug, Switzerland. Founded in 1996, Partners
Group Holding AG managed an investment volume of around
USD 152 billion in the 2024 financial year, broken down into
the various private classes: around 51 % in private equity,
20.7 % in private debt, 18 % in private infrastructure and
10.2 % in private real estate. The geographical breakdown of
revenue shows that the most of revenue was generated in
Luxembourg in 2024 (38.2 %), followed by Guernsey
(29.6 %), the USA (20.5 %) and smaller part in Switzerland
(1.1%) and other regions (10.6 %).

Partners Group Holding AG

Investment case

Partners Group Holding AG's assets under management did
rise from USD 94 billion in 2019 to USD 152 billion at the end
of 2024. The strongest growth occurred in 2021 (+17 %),
while the last two years showed moderate but stable growth
(+8.9 % at the end of 2023, +3.4 % at the end of 2024).
Partners Group Holding AG’s alternative investments were
particularly in demand in times of low or negative interest
rates. We believe that the interest rate cuts by the Swiss
National Bank (SNB) and the European Central Bank (ECB)
will further increase demand for alternative investments from
institutional investors. After the sharp price losses in the
current year, also due to the negative currency effects, we see
an attractive trading opportunity at the current level.

ISIN CH0024608827 1,700
Sector Financials 1,500
Currency CHF 1.300
Market capitalisation CHF 26.7 billion
1,100
Price change 1-year -18.6 %
900
Price CHF 1’009
Price target CHF 1178 (+17.7 %) 700
Price/book value 10.8 500
Price/earnings 21.9 (per12/25) 200
Dividend yield 42% 25-Jun-20 25-Jun-21 25-Jun-22 25-Jun-23 25-Jun-24 25-Jun-25
Partners Group Holding AG —SMI —— 200 Day Moving Average — RSl
ESG-Rating A

Source: Bloomberg, Neue Bank AG
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Disclaimer

Die in diesem Dokument enthaltenen Information beziehen sich auf borsengehandelte Aktiengesellschaften, Anlagefonds, Obligationen und strukturierte Finanzin-
strumente, die momentan von der Neue Bank AG beobachtet werden. Zusatzliche Empfehlungen und/oder Markt- wie auch Einzeltitelstudien, die dem Leser dieses
Dokuments moglicherweise vorliegen, wurden zu dem Datum vollendet, welches im entsprechenden Dokument angegeben wurde. Die hierin verwendeten Informatio-
nen stammen aus 6ffentlich zuganglichen Quellen, wie z.B. Bloomberg und MSCI, welche wir als zuverlassig erachten.

Wenn auch die Informationen der Neue Bank AG fur einzelne Finanzinstrumente mit aller Sorgfalt erarbeitet werden, so konnen Fehler wie auch Unvollstandigkeiten
grundsatzlich nicht ausgeschlossen werden. Dies resultiert dartiber hinaus in der Tatsache, dass die Neue Bank AG nicht fur Aussagen, Schatzungen, Erwartungen
und sonstige Details zu den untersuchten Unternehmen (z.B. Unternehmensstrategie, Wettbewerbssituation, konjunkturelle wie auch rechtliche Rahmenbedingun-
gen, Aussagen Uber alle Unternehmen, die im Zusammenhang mit dem untersuchten Unternehmen stehen etc.) haftet.

Ferner Ubernehmen die Neue Bank AG und deren Angestellte keine Haftung fur die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Aktualitat der Ansichten, Auffassungen, Einschat-
zungen, Empfehlungen oder inhaltlichen Ableitungen aus den Aussagen zu den einzelnen Finanzinstrumenten. Jegliche Haftung beschrankt sich auf grobe Fahrlassig-
keit und Vorsatz.

Die Neue Bank AG oder die Autoren der vorliegenden Publikation sind an den dargestellten Emittenten nicht oder jedenfalls unter 0,5% des Aktienkapitals beteiligt
und erhalten von den Emittenten keine Vergltung fir diese Publikation. Bitte beachten Sie diesbezlglich Punkt 3.6 Vergltungspolitik in unserer "Offenlegungspolitik”
sowie die "Information Gber den Umgang mit moglichen Interessenkonflikten”, beide auf www.neuebankag.li veroffentlicht.

Die Informationen sind weder als ein individuelles Angebot noch als eine konkrete Aufforderung zur Abgabe eines Angebots zum Kauf oder Verkauf eines Finanzin-
struments zu verstehen. Sie dienen ausschliesslich zu Informationszwecken und stellen eine Momentaufnahme der Marktsituation dar. Wenn in dieser Publikation
Handlungsoptionen oder Empfehlungen erwahnt werden (wie z.B. Kauf oder Verkauf), und dies |hr Interesse weckt, lassen sie sich an einen qualifizierten Berater.

Der Inhalt dieser Publikation kann sich aufgrund geandert Umstande jederzeit andern, wobei unsererseits keine Pflicht besteht, einmal publizierte Informationen zu
aktualisieren. Kursangaben erfolgen ohne Gewahr. Die Informationen und damit verbundenen Publikationen der Neue Bank AG durfen nur in den Landern verteilt
werden, in denen der Einklang mit dem dort geltenden Recht besteht. Alle die Personen, die in den Besitz der Publikation gelangen, sollen sich Uber die dort geltenden
Rechtsvorschriften informieren und diese Vorschriften befolgen. Die Empfehlungen wie auch die in diesem Zusammenhang veroffentlichten Dokumente dirfen weder
ganz noch in Teilen vervielfaltigt oder sonst veroffentlicht werden. Alle Urheber- und Nutzungsrechte — auch Uber elektronische Kanale — verbleiben bei der Neue
Bank AG. Es sind alle Rechte vorbehalten.
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Disclaimer: Diese Marketingkommunikation dient ausschliesslich Informationszwecken und stellt weder eine Aufforderung noch ein Angebot oder eine Empfehlung
zur Beanspruchung einer Dienstleistung, zum Erwerb oder Verkauf von Anlageinstrumenten oder zur Tatigkeit sonstiger Transaktionen dar. Bitte beachten Sie, dass
jede Investition mit Risiken verbunden ist. Kurs und Wert von Finanzinstrumenten sowie daraus erzielte Ertrage konnen sowohl steigen als auch sinken oder konnen
ganz entfallen, z. B. aufgrund von Wechselkursschwankungen. Die Erhaltung des investierten Kapitals kann einem Anleger nicht zugesichert werden. Die zukUnftige
Performance von Investitionen kann nicht aus vergangenen Kursentwicklungen abgeleitet werden. In der Wertentwicklung einer Investition werden keine Provisionen
und Kosten berucksichtigt. Die Informationen in diesem Dokument stellen keine Entscheidungshilfen dar und eine professionelle Beratung durch einen unabhangigen
Finanz-, Rechts-, Buchhaltungs- und Steuerfachmann wird empfohlen. Die hier bereitgestellten Informationen wurden unter Beachtung grosster Sorgfalt erstellt.
Trotz aller Sorgfalt kann die Neue Bank AG jedoch keine Gewahr flr die Qualitat, Korrektheit, Aktualitat oder Vollstandigkeit der Inhalte Gbernehmen.
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